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1° Keynesianismo.

John Maynard Keynes probablemente es el economista que mas ha influido sobre la economia
moderna, probablemente una de las personas que mas ha influido en el pensamiento del siglo
XX, y me atrevo a pronosticar que seguird teniendo influencia en el XXI. Es conocido sobre
todo por la Teoria general del empleo, el interés y el dinero, pero también predijo graves
consecuencias en las sanciones que se impusieron a Alemania tras la primera guerra mundial.
Segun Keynes acabarian llevando a la quiebra a Alemania y provocarian conflictos en Europa.
El resto, es historia. Tras el crack en la bolsa de 1929 las economias occidentales se encontraban
en una situacion deplorable, la gran depresion causé estragos y el mundo se encontraba en una
situacion complicada. Aunque publico su teoria general en 1936, sus ideas sobre la economia ya
llevaban tiempo poniéndose en practica.

La formula mediante la que se calcula el producto interior bruto (Y) es PIB=C+I+G+X-M.
Segun Keynes el consumo ( C ) depende de un consumo autéonomo (a, que seria un poco lo
minimo que se consume) y de un porcentaje de la renta disponible (b x Y). Al aumentar la renta
se aumenta el consumo que a su vez aumenta la renta. Llega un punto en el que se encuentra en
equilibrio en el circulo y la economia se estabiliza.

Segun el modelo neoclasico en un mercado libre el desempleo existe. Las personas que estan
desempleadas es porque exigen un sueldo demasiado alto respecto a su capacidad de
produccion. Estas personas podrian encontrar trabajo reduciendo sus expectativas salariales. En



el modelo neocldsico con salario minimo y desempleo, al eliminarse el minimo los
desempleados encontrarian empleo, porque los empresarios contratarian a mas gente.
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En contraposicion el modelo del empleo Keynesiano reflejaria mejor la situacion de la gran
depresion. Seguin este modelo el problema que tenemos con este sistema es que en ocasiones la
produccién es inferior a lo deseable y por eso se produce desempleo. Al existir
desempleados no adquieren bienes y servicios y las empresas no contratan a mas gente porque
no hay suficiente demanda. Keynes propone es aumentar el gasto publico (G), de forma que
aumentando el gasto publico se aumente el empleo el cual a su vez vuelva a crear empleo
hasta volver a alcanzar otro punto de equilibrio. En la ilustracion seria pasar de donde se
cruzan la linea roja y la azul a donde se cruzan la linea verde y la azul. La traza azul son todos
lo puntos de equilibrio, en los que la oferta es igual a la demanda.

El modelo Keynesiano fue criticado duramente por Milton Friedman afios mas tarde, entre otras
razones porque las politicas econdomicas de expansion de demanda funcionan correctamente y
en muchas ocasiones provocan inflaciéon. No obstante casi todos los estados del mundo han
aplicado alguna vez (y siguen aplicando) el aumentar el gasto plblico para mejorar la situacion
economica. El endeudamiento que necesita el estado para gastar mas de lo que ingresa provoca
que en el futuro haya deuda que devolver (de aqui vienen las politicas de déficit cero). Ante esta
consecuencia de la politica keynesiana, es famosa la frase de Keynes, a largo plazo todos
muertos.

Con la actual situacion de crisis se puede decir que los economistas keynesianos y neo-
keynesianos estan resurgiendo y toman cada vez mas protagonismo en la vida publica. Un
ejemplo lo tenemos en el Gltimo premio Nobel de economia, Paul Krugman.

¢Qué es el PIB?

El Producto Interior Bruto es el calculo de toda la actividad econémica de un pais bajo
ciertas condiciones. La primera es que es interior, por lo que solo se calcula la actividad
econdmica realizada dentro del pais. Es decir, si un espafiol trabaja en Londres no entra en el
producto interior bruto espafiol, sino en el inglés. Si un inglés trabaja en Madrid entra en el PIB
de Espafa, pero no en el inglés. La segunda condicién es que es bruto, por lo que no se
descuentan los consumos de capital.

Pongamos un ejemplo sobre los consumos de capital. Tenemos una fabrica de muebles y
utilizamos sierras para cortar la madera. Estas sierras se desgastan y tenemos que ir comprado



sierras para seguir utilizandolas. Bien, al calcular el PIB de fabricar los muebles no se descuenta
el desgaste de las sierras. Si se incluiria en el Producto Interior Neto, que incluye los consumos
de capital. Es decir, el PIN es el PIB menos los consumos de capital.

Normalmente se utiliza la siguiente férmula para calcular el PIB:

PIB=C+I+G+X-M

Donde C es el Consumo, I la inversion, G el gasto publico, X las exportaciones y M las
importaciones.

Normalmente el PIB que nos interesa es el PIB per capita, que se calcula al dividir el PIB
entre el nimero de habitantes. China tiene un PIB bastante mds alto que Noruega, pero es una
cuestion de tamafio. En cuanto el PIB lo dividimos entre el nimero de habitantes vemos que el
poder adquisitivo es superior en el pais nordico.

Calcular todas las actividades economicas entrafia una serie de dificultades. Tenemos que
incluir todos los bienes y servicios producidos en un pais, pero hay algunos que no se incluyen.
Si un padre lleva a su hija en coche al colegio todos los dias no se incluye en el PIB, puesto que
se trata de un servicio que las familias se prestan a si mismas. Tampoco se incluyen los bienes y
servicios fuera de la ley. Asi que la venta de cocaina y otras actividades ilegales no forman parte
de la riqueza nacional. No obstante en algunos paises se suele incluir la economia sumergida
como parte del PIB.

Otra medida importante es el Producto Nacional Bruto. En este caso se trata de la riqueza
generada por los agentes nacionales de un pais. Volviendo al ejemplo de antes, el inglés que
viene a Espafa a trabajar cuenta en el PNB britanico, pero no en el PNB espafiol. En muchas
ocasiones no se suele calcular sélo con las personas, sino con las empresas. En ese sentido lo
que produce una empresa espafiola en los Estados Unidos se cuenta como parte del PNB
espaiol, pero no del estadounidense. Este matiz es muy importante para casos como Irlanda. Si
(a datos de 2007) comparamos el PIB per. capita Irlandés con el Britanico nos llevaremos la
sorpresa de que la Isla Esmeralda gana. En cambio si comparamos PNB per. cépita vemos que
el britanico es muy superior. Esto se debe a que el éxito del tigre Gaélico se debe en gran
medida a haber atraido mucha inversion extranjera desde hace unos afios. Esta inversion
extranjera incrementa el PIB Irlandés, pero no el PNB.

Finalmente vamos a comentar criticas al PIB como unidad de medida. La primera es que un
PIB mas alto no necesariamente implica una mayor calidad de vida, simplemente mayor
actividad economica. Para ello hay otros indicadores, como el indice de desarrollo humano. Otra
critica es que no incluye el desgaste medioambiental. Si talo un bosque y vendo la madera he
aumentado el PIB, pero he perdido un bosque. Tal vez el bosque en si fuera mas valioso que la
madera. El problema es que es muy dificil calcular el valor del bosque, de la desertizacion o de
contaminar un rio a la hora de calcular la renta nacional.

2° La Escuela de Chicago

Las tres ideas fundamentales detras de esta escuela de pensamiento son:

1. Los agentes econémicos toman decisiones racionales en las que aprovechan toda la
informacion disponible para elegir lo mejor dentro de lo posible.

2. El Estado no solamente no puede contribuir a mejorar todos los problemas de los
individuos, sino que ademas puede contribuir a generar problemas a los individuos.



3. El papel de los gobiernos se deberia centrar en favorecer el crecimiento a largo plazo
de la economia, para lo cual seria positivo reducir el papel del Estado en la
economia.

(Qué significa que los agentes econdomicos toman decisiones racionales?

Significa que los agentes econémicos (un consumidor, una empresa, un inversor, un ahorrador o
un sindicato de trabajadores) tienen unos objetivos. Por ejemplo, un consumidor puede
pretender alcanzar la mayor satisfaccion con los bienes que consumird, dentro de lo que sea
posible.

Si los individuos eligen las mejores alternativas para la consecucion de sus objetivos dentro de
lo posible, estudiar al individuo tomando esas decisiones puede ser una poderosa
herramienta para comprender el mundo en el que vivimos. Ese planteamiento forma parte no
solamente de los planteamientos de los economistas de la Escuela de Chicago, sino de toda
la corriente principal de la Economia.

(Por qué no confian los economistas de la Escuela de Chicago en la intervencion del Estado?

Otros economistas creen que el Estado puede resolver las crisis, como Keynes, y que puede
resolver o contribuir a mejorar aquello en lo que falla el mercado. Los economistas de la
Escuela de Chicago ven con mucho escepticismo esa idea. Si los individuos toman las
decisiones racionales que les llevan a la mejor decision a su alcance, ;quién les garantiza que las
decisiones de los politicos seran mejores para ellos?

En cuanto a las crisis, observamos que existen crisis econdémicas con politicos de lo maés
variopinto, en muchos paises y épocas diferentes. ;El problema de las crisis es de politicos poco
aptos para resolverlas? Para los economistas de la Escuela de Chicago, el problema es maés
complejo. Han descrito muchas razones por las que las crisis pueden no tener una solucion
politica. Una muy importante es que los individuos reaccionan racionalmente a las decisiones de
los politicos, desbaratandolas. Sin embargo, un gobierno si puede perturbar la economia,
introduciendo distorsiones que hagan imposible llegar a los mismos resultados que se
obtendrian a partir de las meras decisiones de los individuos, por ejemplo a través de
una politica monetaria incorrecta. Por ello, economistas como Friedman recomendaron el
establecimiento de reglas que limiten la capacidad de decision de los politicos.

(Qué papel deberia desarrollar el gobierno para los economistas de la Escuela de Chicago?

El gobierno deberia replantear el papel del Estado, reduciendo su intervencion en los
mercados, dejando mas espacio para las decisiones racionales de los individuos. Lo que si
recomiendan es que el Estado centre su intervencion en mejorar las condiciones para
el crecimiento a largo plazo de la economia, sembrar para que el libre mercado dé sus frutos.
En lugar de politicas muy activas para incrementar la demanda en el corto plazo lo que
recomiendan es realizar pequefias intervenciones para que la economia esté en condiciones de
ofrecer mejores condiciones materiales de vida a los ciudadanos.

(Cudl ha sido la repercusion de la Escuela de Chicago?

La idea de que el andlisis de las decisiones de los individuos es crucial para entender nuestro
mundo forma parte de los principios aceptados por la corriente principal de la Economia, por lo
que su aplicacion a los mas variados campos se ha generalizado entre economistas de todo el
mundo. Mas conflictiva ha sido la recepcion entre una parte de los socidlogos, que lo califican
como una intromision inttil en su campo de trabajo tradicional.

Los economistas de inspiracion keynesiana consideran que los de la Escuela de Chicago
conceden poca importancia a las imperfecciones del mercado. Sin embargo, la mayoria de los
economistas de inspiracion keynesiana han adoptado ideas tipicas de la Escuela de
Chicago, como fundamentar sus modelos en el analisis de las decisiones individuales, la nocion
de expectativas racionales o el interés por el crecimiento a largo plazo.



TEORIA DEL CAPITAL de la ESCUELA AUSTRIACA DE ECONOMIA

“La politica de expansion artificial del crédito consentida y orquestada por los bancos
centrales durante los ultimos quince arios no podia terminar de otra forma. (...) Esta expansion
crediticia no se vio soportada por un aumento paralelo del ahorro voluntario de las economias
domésticas. Durante muchos afios la masa monetaria en forma de billetes y depositos ha
crecido a un ritmo media anual superior al 10% (lo que equivale a duplicar en cada periodo de
7 anios el volumen total de dinero que circula por el mundo). Esta grave inflacion fiduciaria de
los medios de pago se ha colocado en el mercado por el sistema bancario en forma de créditos
concedidos de nueva creacion a un tipo de interés muy reducidos (incluso negativos en
términos reales) lo que ha impulsado una burbuja especulativa en forma de una subida en los
precios de bienes de capital, activos inmobiliarios y titulos representativos de los mismos que se
intercambian en la bolsa de valores”

El origen del dinero

Existe un fenomeno que desde hace mucho tiempo y de manera muy peculiar ha atraido la
atencion de los filosofos sociales y de los economistas practicos; se trata del hecho de que
ciertas mercancias se convirtieron en medios de cambio universalmente aceptables. En las
civilizaciones desarrolladas adoptaron la forma de piezas acufiadas de oro y plata, junto con
documentos que, con posterioridad, representaron a esas monedas.

Pero el hecho de que cada hombre econémico, en cualquier pais, acepte cambiar sus bienes por
pequeios discos metalicos aparentemente carentes de utilidad como tales, o por documentos que
los representen, es un procedimiento extrafio y aparentemente opuesto al curso normal de los
acontecimientos. No podemos decir que la forma de la acufiacion o su estética es la clave del
enigma porque la moneda sin forma sigue aun sirviendo en algunos paises como medio de
intercambio de bienes y servicios. ;Cual es la naturaleza de estos pequefios discos que en si
mismos no sirven para nada pero que pasan de mano en mano y por el que todo el mundo esta
dispuesto a entregar sus productos?

Hasta Carl Menger no existia una explicacion a la funcion especifica del problema
como medio de cambio corriente y universal. Suponer que los metales preciosos habian sido
promovidos como medio de cambio por una convencioén o ley general, fue la solucion que
propusieron los clasicos como Aristoteles pero una convencion de esta naturaleza tuvo que
haber dejado constancia en muchos y diversos lugares, siendo grabada en la memoria de
diversas ciudades y no fue asi. Tampoco tenemos testimonios acerca de la iniciacidon de las
civilizaciones antiguas del uso del dinero. No se habia dado una explicacion de por qué entre
una gran masa de mercancias se aceptaron los metales preciosos como medio de cambio

generalmente reconocido.



Teoria de la liquidez de las mercancias. Los hombres del paleolitico se dieron cuenta,
con una rotunda sencillez, de que cada hombre trata de conseguir por medio del intercambio
solo lo que directamente necesita y rechaza lo que no. Los hombres primitivos descubrieron que
la naturaleza misma de las cosas posee diferentes grados de liquidez de los productos, es decir,
la teoria del dinero necesariamente presupone la existencia de una teoria de liquidez de los
bienes. Sin comprender que la suprema liquidez del dinero es el reflejo del fenomeno genérico
de la vida econdmica, es decir, de la diferencia en la liquidez de las mercancias en general, no
podemos dar un paso. Asi encontramos que habia unos bienes que eran mas facilmente
intercambiables que otros, es decir, poseian una mayor liquidez en el mercado porque surtian de
aquellos bienes que la gente mas demandaba. Por ejemplo, el pan es mas demandado que una
azada porque los agentes que forman el mercado valoran mds subjetivamente el pan que la
azada. Antes de la aparicion del dinero existia el conocido trueque como elemento de
intercambio de bienes en las sociedades pero era un sistema bastante tosco y primario que
limitaba el comercio. El problema del trueque es la doble coincidencia de necesidades por
medio de la cual una persona tiene que encontrar en el mercado un producto que demanda y que
esa misma persona demande lo que la primera persona tiene. Y que ademas se llegue a un
acuerdo.

El margen entre el precio ofrecido y el precio solicitado. En economia resulta un error,
tan generalizado como evidente, suponer que en un momento determinado y en un mercado
dado, todas las mercancias guardan una definida relacion de intercambio reciproco, en otras
palabras, que pueden ser mutuamente intercambiadas a voluntad en cantidades definidas. Este
fue uno de los grandes errores de la teoria monetaria de Aristoteles.

Si denominamos los productos o articulos mds o menos liquidos de acuerdo con la mayor o
menor facilidad con que se los puede vender en un mercado en el momento conveniente, a los
precios solicitados actuales, o con una mayor o menor disminucion en éstos, podemos ver, por
lo que hemos dicho, que existe una diferencia evidente entre las mercancias.

Pero a pesar de la evidencia de este fendomeno la ciencia econdmica pasa por alto este hecho.
Esto se debe en parte a la circunstancia de que la investigacion de estos fendmenos de precio ha
estado dirigida casi exclusivamente a las cantidades de las mercancias intercambiadas y no al
mayor o menor grado de facilidad con que se puede disponer de ellas a precios normales; una
mercancia es mas o menos liquida si podemos, con mayor o menor perspectiva de éxito,
desprendernos de ella a precios compatibles con la situacion econdémica general, a precios
economicos. Ademas, el intervalo de tiempo dentro del cual puede considerarse la venta de un
producto a un precio econdémico, resulta de gran importancia al analizar su liquidez.

Cuando los productos relativamente mas liquidos se convirtieron en "dinero", el acontecimiento
tuvo, en primer lugar, el efecto de aumentar de manera sustancial su liquidez originalmente alta.

Todo sujeto econdmico que trae productos menos liquidos al mercado, con el fin de adquirir



bienes de otro tipo, ha tenido desde entonces un mayor interés por convertir lo que tiene en
primera instancia en aquellos productos que se han convertido en dinero. Porque esas personas a
través del intercambio de sus productos menos liquidos por aquellos que, por ser dinero, tienen
mayor liquidez, logran no solamente, y tal como habia ocurrido hasta ese momento, una mayor
probabilidad sino la certeza de poder adquirir en forma inmediata cantidades adecuadas de todo
otro tipo de producto que pueda tenerse en el mercado. Y el control que tienen sobre ellos
depende simplemente de su voluntad y de su eleccion. Pecuniam habens, habet omnem rem
quem vult habere (tener dinero significa tener todo lo que valga la pena tener). Por otra parte,
aquel que trae al mercado productos que no sean dinero se encuentra, en mayor o menor grado,
en desventaja. Para poder lograr el mismo dominio sobre lo que el mercado produce debera
convertir primero en dinero sus productos intercambiables. Cuanto menos liquido sean sus
productos mas seguro estara que debera sufrir una reduccion en el precio econdmico o bien
contentarse con aguardar el momento propicio en el que le resulte posible realizar una
conversion a precios econémicos.

Como los metales preciosos se convirtieron en oro. En épocas primitivas por su utilidad
y belleza, por ser en si mismos decorativos, y mas tarde por ser los materiales mas apreciados
para la decoracion pléstica y arquitectonica y, especialmente, para adornos y vasijas de todo
tipo. El oro es relativamente fécil extraer y elaborar, es facilmente transportable, ilimitadamente
duradero, cuesta poco atesorarlo. El deseo de los comerciantes de no deshacerse rapidamente de
esos metales que servian para la decoracion y que eran objeto de fascinacion por su belleza.
Eran los propios intereses particulares de los comerciantes lo que posibilito utilizarlos como
bienes liquidos y de atesoramiento, ya que comprendieron que podian intercambiarlos por
aquellos productos que sufrian fluctuaciones pequenas.
La influencia del gobierno. El dinero no ha sido generado por la ley. Si bien fueron los lidios los
primeros que acuflaron moneda imprimiendo la faz de un monarca, el dinero ya llevaba mucho
tiempo circulando y siendo un bien de intercambio liquido. Fue la avidez de los reyes los que
quisieron monopolizar esta institucion libre y espontaneamente creada. En sus origenes es una
institucion social y no estatal. La sancion por parte del estado constituye una nocion que le es
ajena. Solo se puede entender verdaderamente el origen del dinero si aprendemos a considerarlo
como una institucion social, como el resultado espontaneo, el producto no planificado de los
esfuerzos especificamente individuales de los miembros de la sociedad.
Todos y cada uno de nosotros siempre ha oido que el oro es el mejor modo de representar el
valor del dinero. Sin embargo, nadie va a comprar el pan con monedas de oro ni espera ser
retribuido por su trabajo con lingotes del metal precioso. La conexion entre los bienes de
intercambio y el metal amarillo desapareci6. Pero dejé un rastro apreciable: todos los papeles
moneda tuvieron un origen en los metales preciosos como medios de pago. Asi, por ejemplo,

todos los papeles moneda no surgieron siendo medios de pago sino promesas de entrega de una



determinada cantidad de oro o plata. Solo tenemos que fijarnos en sus nombres: la libra procede
de la libra de Carlomagno, que contenia (o equivalia) a una libra de plata; el franco era el
nombre con el que popularmente se conocia a la libra tornesa, la moneda de plata envilecida a
partir de la libra carolingia; el marco era unidad de cuenta en oro o en plata equivalente a ocho
onzas de peso; el dolar era el nombre que en Espafia se le daba a la moneda de ocho reales,
equivalentes a 25,5 gramos de plata, etc.

Paulatinamente los estado, utilizando una propaganda con el objetivo de adoctrinar a la

poblacion, fue redefiniendo la convertibilidad en funcidn de sus intereses que no eran otros sino
los de hacer frente a los constantes dispendios y despilfarros de sus gestiones. Cuando un banco
emitia papel moneda era una promesa de entrega de una determinada cantidad de oro o plata al
poseedor de ese papel moneda pero pronto los bancos, con el status de privilegio que les
concedian los gobiernos, comenzaron a incumplir las promesas de pago. El motivo de este
incumplimiento fue la violacion de la naturaleza juridica del contrato de depdsito a partir del
cual la banca operaba con un coeficiente de caja fraccionario en lugar de un depdsito de caja del
100%, como exige el derecho, como veremos a continuacion. Lo que eran promesas conversion
de papel moneda en oro (por ejemplo, bajo el patron oro clasico, establecido por Isaac Newton
en 1717, una libra esterlina equivalia a unos 7,3 gramos de oro puro y un dolar
aproximadamente 1,5 gramos) por parte de los bancos emisores se tradujeron en deudas
impagadas por operar con un coeficiente de caja fraccionaria. Y eso es el dinero fiduciario: un
pasivo impagado por el Banco Central. Y esto es fundamental porque con el patrén oro nosotros
podiamos exigirle a un determinado Banco la convertibilidad en oro y salirnos de su sistema e
irnos a otro que nos conviniese mas, ora por seriedad, ora por movilidad.
Pero con la aparicion de los Bancos Centrales y el monopolio coercitivo que éstos imponen, la
libertad desapareci6 y nos sumergimos en un periodo de constante adoctrinamiento
propagandistico a través de la ingenieria social. Por lo tanto, si el dinero fiduciario es un pasivo
(tengo que tener fe en que los bienes y servicios que he intercambiado en el mercado valdran lo
que he pactado), todos aquellos que acepten poseerlo estan concediendo un crédito al Banco
Central, por lo que caen en las redes de los Estados. Lo que era una institucién espontanea,
surgida por la cooperacidon social libre y natural de los hombres, se torn6 por arte de la
propaganda politica que indujo a creer al resto de la sociedad la necesidad de controlar el valor
del dinero, en el principal instrumento del poder politico. Si el estado posee el monopolio del
precio del dinero, entonces cualquier cosa es posible:

“El encargado de gestionar el dinero fiduciario es su emisor: el banco central. La

gestion se efectua a traves de lo que se conoce como politica monetaria: dado que el

dinero fiduciario no son mds que sus pasivos impagados (va sean billetes o depositos a

la vista en el banco central), en principio el banco central tiene la opcion de emitir

nueva deuda (nuevos medios de pago) para comprar temporal o definitivamente



distintos activos de la economia. En general, los activos que adquirird el banco central
seran deudas de otros agentes, sobre todo del Gobierno (monetizaciones) y de la banca
(refinanciaciones). Y aqui es donde existe un riesgo latente: el banco central genera
nuevos medios de pago (o evita la destruccion de los medios de pago generados por la
banca privada) contra unas deudas que no son mds que la promesa de fabricar en el
futuro bienes y servicios. Si el banco central adquiere muchas deudas ajenas que
ademas sean a muy largo plazo o muy arriesgadas, tendremos una mayor cantidad de
medios de pago que no ira acomparniada por el momento (y tal vez no lo ira nunca) de
bienes y servicios que adquirir con ellos. Es decir, el dinero fiduciario perdera valor
(inflacion) tanto con respecto a los bienes y activos internos como respecto a los
dineros fiduciarios extranjeros.’
Asi nos encontramos que el dinero fiduciario es un mal dinero porque no es depdsito de valor y
tiende necesariamente a provocar inflacion porque, al estar en régimen de monopolio, se
corrompe por necesidad. Ademas, cuando existe necesidad de recapitalizar las deudas, en lugar
de convertir esa deuda en acciones que se repartan entre los acreedores, directamente se carga a
cuenta del Banco Central (que es lo mismo que decir todos y cada uno de los contribuyentes).
Este monopolio permite prometer que las deudas o promesas de que en un futuro los bienes y
servicios de ese dinero fiduciario seran devueltos. Pero es el pistoletazo de salido a una enorme
montafa de deuda que jamas sera amortizada porque la demanda de los bienes liquidos o dinero
es siempre ilimitada pero la oferta, en tanto en cuanto sea oro, siempre sera limitada. Pero si
quito el patron oro y en su lugar introduzco celulosa (con la cara del rey y la promesa de
convertibilidad), se confunde al mercado, se engafia a todo el mundo, se destruye la

coordinacion.

En cualquier caso, deberia quedar claro que el papel moneda es un pésimo dinero que
solo se ha conseguido implantar en nuestras sociedades merced a un continuo intervencionismo

estatal y cuyo maximo propdsito es impedir que la ciudadania opte por mejorar su

liguidez dejando de extenderle crédito a la banca, de modo que ésta pueda prolongar durante
mucho mas tiempo sus distorsionadoras expansiones crediticias (cuyo mayor beneficiario es,
precisamente, el Estado). Pero, al ser un pésimo dinero que los individuos jamas habrian
adoptado de manera espontanea, su supervivencia esta diariamente en riesgo, sobre todo cuando

se lo gestiona tan mal como para llevarlo al borde del colapso.

Teoria de la banca

!http://www.libremercado.com/2011-12-02/juan-ramon-rallo-que-es-el-dinero-fiduciario-62223/




Contrato de deposito: “Asi pues, el deposito es un contrato de buena fe por el que una
persona—depositante—entrega a otra—depositario—una cosa mueble, para que la guarde,

’

custodie y se la restituya en cualquier momento que se la pida.’

La obligacion del depositario es la de tener en todo momento a disposicion del depositante la
cosa depositada; es la exigencia de la naturaleza juridica de este tipo de contrato. Y en el caso
del bien fungible por excelencia, el dinero, la naturaleza juridica del contrato exige que haya un

deposito del 100% de coeficiente de caja a disposicion del depositante:

“El incumplimiento de la obligacion de custodia en el deposito da lugar, como es
logico, a la obligacion de indemnizar al depositante, y si tal incumplimiento es doloso y
consiste en la utilizacion para uso propio de la cosa depositada, supone la comision de

un delito de apropiacion indebida”.

Llamamos préstamo al tipo de contrato por medio del cual, el prestamista entrega un bien
fungible al prestado, a través del cual, puede disponer de ese bien fungible durante un periodo
de tiempo previamente pactado a cambio de unos correspondientes intereses, también
previamente pactados. Durante ese intervalo de tiempo que dura el contrato de préstamo, no

puede disponer el prestamista del dinero prestado.

Principios esenciales de la teoria del capital.

Introduccion. La accién humana como conjunto de etapas subjetivas. Repaso de conceptos
basicos.

- En principio, puede definirse la accion humana como todo comportamiento o conducta
deliberada.

- El hombre, al actuar, pretende alcanzar unos determinados fines que habra descubierto que son
importantes para ¢l. Se denomina valor a la apreciacion subjetiva, psiquicamente mas o menos
intensa, que el actor da a su fin.

- Medio es todo aquello que el actor subjetivamente considera que es adecuado para lograr un
fin. Llamamos utilidad a la apreciacion subjetiva que el actor da al medio, en funcion del valor
del fin que €l piensa que aquel medio le permitira alcanzar

- Los medios, por definicion, han de ser escasos, puesto que si no fueran considerados escasos
por el actor cara a los fines que pretende lograr, ni siquiera serian tenidos en cuenta a la hora de
actuar.

- Fines y medios no estan "dados", sino que, por el contrario, son el resultado de la esencial
actividad empresarial del ser humano, que consiste precisamente en crear, descubrir o,
simplemente, darse cuenta de cudles son los fines y medios relevantes para el actor en cada
circunstancia de su vida.



- Una vez que el actor cree haber descubierto cuales son los fines que le merecen la pena, se
hace una idea de los medios que cree que se encuentran a su alcance para lograrlos, e incorpora
unos y otros, casi siempre de forma tacita, en un plan de actuacion, que decide emprender y
llevar a la practica como resultado de un acto de voluntad. El plan es, por tanto, la
representacion mental de tipo prospectivo que el actor se hace sobre las distintas etapas,
elementos y posibles circunstancias que puedan estar relacionadas con su accion.

- Ademas, la accion humana siempre se desarrolla en el tiempo, pero entendido no en su sentido
determinista 0o newtoniano, es decir meramente fisico o analdgico, sino en su concepcion
subjetiva, es decir, tal y como el tiempo es subjetivamente sentido y experimentado por el actor
dentro del contexto de su accion. Esto se llama neokantianismo.

- Futuro éste que jamads se encuentra determinado a priori, sino que se va imaginando, creando y
haciendo paso a paso por el actor. Ademas, el futuro esta abierto a todas las posibilidades
creativas del hombre, y el actor continuamente puede modificar tanto los fines que persigue,
como variar, reordenar y revisar las etapas de los procesos de accion en los que se ve implicado.
El tiempo es, por tanto, una categoria de la Ciencia Econdmica inseparable del concepto de
accion humana.

La Ley de la Preferencia Temporal Con acciones de mayor duracion temporal (con mayor
nimero y complejidad de sus etapas) tendemos a perseguir fines de mayor valor subjetivo
(bienes en mayor cantidad o calidad). Siempre pretendemos disminuir en lo posible aquello que
nos separa de conseguir nuestros fines (etapas que conllevan tiempo). No aumentaremos la
duraciéon de una accion si no logramos a cambio un fin que percibamos como mas valioso.
Ejemplo: ;trabajar o estudiar?

Ley de la Preferencia temporal: ceteris paribus, el actor prefiere satisfacer sus necesidades o
lograr sus objetivos cuanto antes... A igualdad de circunstancias, los "bienes presentes" siempre
se prefieren a los "bienes futuros". Es una ley praxeologica, inserta en la mente de todo ser
humano que, por naturaleza, persigue fines, es decir, quiere conseguirlos cuanto antes.

Bien de capital sera cada una de las etapas intermedias, subjetivamente considerada como tal,
en las que se plasma o materializa todo proceso productivo emprendido por el actor [...y] por las
que el actor cree que es preciso pasar antes de alcanzar el fin de su accion.

Carl Menger (Austria, 1840-1921) Ejemplo: etapas necesarias para llegar a un bien de consumo
(huevo frito). La condicidn sine qua non para producir bienes de capital es el ahorro, entendido
como la renuncia al consumo inmediato. En efecto, el actor s6lo podra alcanzar sucesivas etapas
intermedias de un proceso de accidn cada vez mas alejadas en el tiempo si es que, con caracter
previo, ha renunciado a emprender acciones con un resultado temporal mas proximo, es decir, si
ha renunciado a la consecucion de fines que satisfacen inmediatamente necesidades humanas y
que temporalmente son inmediatos (consumo).

Robinson Crusoe. Eugen von Bohm-Bawerk (Austria, 1851-1914) Kapital und Kapitalzins:

Positive Theorie des Kapitales (1889) Daniel Defoe (Inglaterra, 1660-1731) La vida e increibles
aventuras de Robinson Crusoe (1719) Supongamos que Robinson Crusoe se encuentra recién
llegado en su isla y que, como tnico medio de subsistencia, se dedica a la recoleccion de moras,

que recoge de los arbustos directamente a mano. Robinson Crusoe descubre empresarialmente
que si se hiciera con una vara de madera de varios metros de largo, podria llegar mas alto y
lejos, golpear los arbustos con fuerza y conseguir la cosecha de moras que necesita con mucha



mas rapidez. El tnico problema es que calcula que...puede tardar cinco dias completos, durante
los cuales tendra forzosamente que interrumpir la recoleccion de moras

Robinson Crusoe descubre empresarialmente que si se hiciera con una vara de madera de varios
metros de largo, podria llegar mas alto y lejos, golpear los arbustos con fuerza y conseguir la
cosecha de moras que necesita con mucha mas rapidez. El tinico problema es que calcula
que...puede tardar cinco dias completos, durante los cuales tendra forzosamente que interrumpir
la recoleccion de moras. Después de planificar su accion, Robinson Crusoe decide emprenderla,
para lo cual, con caracter previo, debe, por tanto, ahorrar una parte de las moras que cosecha a
mano cada dia, reduciendo en ese importe su consumo.

Todo ahorro siempre se materializa en bienes de capital, aunque de entrada éstos tan s6lo estén
constituidos por los bienes de consumo (en nuestro ejemplo las "moras") que quedan sin vender
(o consumir). Posteriormente y de forma paulatina, unos bienes de capital (las moras) son
sustituidos por otros (la vara de madera). De esta manera, y si los calculos de Robinson Crusoe
fueron correctos, transcurridos los cinco dias tendra a su disposicion la vara (bien de capital),
que no es sino una etapa intermedia que temporalmente estd mas alejada (en cinco dias de
ahorro) de los procesos de produccion inmediata de moras que hasta entonces habia venido
emprendiendo Robinson Crusoe. ;Como se alimenta durante los cinco dias que dura el proceso
productivo de elaborar la vara, y que por fuerza le mantiene alejado de la cosecha diaria de
moras? Sencillamente, con cargo a las moras que habia acumulado en el cesto durante las
semanas previas en las cuales ahorrd, pasando algo de hambre, la parte necesaria de su
produccion a mano de moras.

Coordinacion Intertemporal. Robinson Crusoe ha de intentar coordinar de la mejor manera
posible su comportamiento presente en relacion a su previsible comportamiento futuro. Ha de
evitar emprender procesos de accion excesivamente largos en relacion con el ahorro que ha
emprendido, pues tragico seria que a mitad de camino en un proceso de elaboracion de un bien
de capital se quedara sin moras (es decir, consumiera lo ahorrado) sin haber alcanzado el fin
propuesto. Igualmente ha de evitar ahorrar en exceso en relacion con las necesidades de
inversion que tendra después, puesto que con ello estaria sacrificando innecesariamente su
consumo inmediato.

Economia Moderna. Vamos a denominar capitalista a aquel agente econdmico cuya funcion
consiste precisamente en ahorrar, es decir, en consumir menos de lo que crea o produce,
poniendo a disposicion de los trabajadores, mientras dura el proceso productivo en el que los
mismos intervienen, los recursos que necesitan para mantenerse. Por tanto, el capitalista, al
ahorrar, libera recursos (bienes de consumo) con cargo a los cuales pueden mantenerse aquellos
trabajadores que se dedican a las etapas productivas mas alejadas del consumo final, es decir, a
la produccion de bienes de capital.

Robinson Crusoe actué como capitalista ahorrando moras que le permitieron después
mantenerse mientras producia su vara de madera A diferencia de lo que ocurria con Robinson
Crusoe, la estructura de los procesos productivos de una economia moderna es complicadisima
y, desde el punto de vista temporal, enormemente prolongada. Esta constituida por una multitud
de etapas, todas ellas interrelacionadas entre si y divididas en multiples subprocesos que se
desarrollan en los innumerables proyectos de accidon que son continuamente emprendidos por
los seres humanos. El proceso de produccion de un automoévil puede considerarse que esta
constituido por centenares e incluso miles de etapas productivas que exigen un periodo de



tiempo muy prolongado (incluso de varios afios), desde el momento en que, por ejemplo, se
inicia el disefio del vehiculo (etapa mas alejada del consumo final) ... hasta llegar a las etapas
mas proximas al consumo, como pueden ser las de transporte y distribucion a los
concesionarios, el desarrollo de campafias de publicidad y la exposicién y venta al publico.

Aunque al visitar la fabrica veamos salir un vehiculo terminado por minuto, no debemos
dejarnos engafiar pensando que el proceso de produccion de cada coche es de un minuto, sino
que hemos de ser conscientes de que cada coche ha exigido un proceso de produccion de varios
aflos, a lo largo de una serie de multiples etapas, desde que se concibid y disefid el modelo hasta
que el coche se entregd a su orgulloso propietario como bien de consumo. En las sociedades
modernas hay una tendencia a que los seres humanos se especialicen en distintas etapas del
proceso productivo. Y es que existe una creciente division del trabajo (o, mejor dicho, del
conocimiento) tanto desde el punto de vista horizontal como del vertical, que da lugar a una
constante division y subdivision de las etapas del proceso de produccion conforme la division
del conocimiento se extiende y profundiza. En cada una de estas etapas tienden a especializarse
empresas y agentes econdmicos concretos. En todo momento cada una de las etapas convive
con las restantes y asi, a la vez, existen unas personas dedicadas a disefiar vehiculos (los que
estaran disponibles para el publico dentro de diez afios), otras simultdneamente se dedican a
encargar a los proveedores material, como otras se dedican a la vez a la cadena de montaje, y
otros, en fin, también simultdneamente, se dedican, ya muy cerca del consumo final, al campo
comercial impulsando la venta de los vehiculos ya producidos.

Sociedades Ricas y Sociedades Pobres. El Robinson Crusoe rico dispone de bienes de capital
bien invertidos

- Robinson Crusoe pobre: recoge moras con sus manos y las consume todas (no ahorra). -
Robinson Crusoe rico: tiene una vara (5 dias de ahorro) y su trabajo es mas productivo. La
diferencia esencial entre las sociedades ricas y las sociedades pobres [...radica] basicamente en
que las naciones ricas poseen un mayor entramado de bienes de capital empresarialmente bien
invertidos, en forma de maquinas, herramientas, ordenadores, edificios, productos semi-
elaborados, etc., que se ha hecho posible gracias al ahorro previo de sus ciudadanos.

El obrero norteamericano gana un salario muy superior al del obrero indio, pero ello se debe
basicamente a que el primero tiene a su disposicion y utiliza un nimero y calidad mucho mayor
de bienes de capital (en forma de tractores, ordenadores, maquinas, etc.) que el obrero indio.
Los procesos productivos cuanto mas largos son, como hemos visto, tienden a hacerse mas
productivos. El tractor moderno es mucho mas productivo que el arado romano a la hora de arar
la tierra. Sin embargo, el tractor es un bien de capital cuya produccion exige un conjunto de
etapas muchisimo mas numeroso, complejo y prolongado que el numero de etapas que exige la
produccion de un arado romano.

La tasa o tipo de interés

- Todos los seres humanos, a igualdad de circunstancias, quieren conseguir sus fines cuanto
antes

- Esta preferencia es sentida con diferente intensidad por cada persona en cada momento.
Personas con diferente preferencia temporal se benefician si intercambian entre si bienes
presentes por bienes futuros.



-Son intercambios mutuamente beneficiosos aquellos en que recibimos de otra persona con
menor preferencia temporal bienes presentes a cambio de bienes futuros. Distintas plasmaciones
juridicas de los intercambios en el mercado de tiempo. Préstamos, contratos de trabajo por
cuenta ajena y cooperativas.

-Distintas plasmaciones juridicas del intercambio de bienes presentes por bienes futuros:
- Contrato de préstamo.

Ejemplo: entrega de 100 u.m. hoy a cambio de 109 u.m. dentro de un afio (préstamo al 9% de
interés)

- Contrato de trabajo por cuenta ajena (equivale a un préstamo): los capitalistas, con cargo a sus
ahorros, pagan a los trabajadores un sueldo (bienes presentes) para que les fabriquen productos
que esperan vender con beneficio una vez que estén terminados (en el futuro)

- Cooperativa: los trabajadores son también capitalistas, renunciando al consumo presente a
cambio de la propiedad de los bienes que producen El mercado de bienes presentes y bienes
futuros en el que se determina el precio que hemos denominado tipo de interés esta constituido
por toda la estructura productiva de la sociedad, en la que los ahorradores o capitalistas
renuncian al consumo inmediato y ofrecen bienes presentes...a cambio de adquirir la propiedad
integra de un valor supuestamente mayor de bienes de consumo una vez que la produccion de
los mismos se haya terminado en el futuro. Sobre procesos productivos en las sociedades
modernas

-El mercado de tiempo es principalmente la propia estructura productiva de la sociedad donde
los capitalistas anticipan bienes de consumo (bienes presentes) a cambio de la propiedad de un
mayor nimero de bienes en el futuro.

2.- El mercado de préstamos es un pequeiio subconjunto del mercado de tiempo.

El coloquialmente llamado "mercado de dinero" no es sino un mercado de créditos a
corto plazo. El verdadero mercado de dinero estd constituido por todo el mercado en el que se
intercambian bienes y servicios por unidades monetarias y en el que simultineamente se
determinan el precio o poder adquisitivo del dinero, y los precios en términos monetarios de
cada bien o servicio. Cabria, perfectamente, concebir una sociedad en la que no existiera un
mercado de créditos y, sin embargo, todos los agentes econdmicos invirtieran directamente sus
ahorros en la produccion. [En este caso] seguiria formandose un tipo de interés que vendria
determinado por la relacion a la que se intercambiarian bienes presentes por bienes futuros entre
las diferentes etapas temporales de los procesos productivos.

El mercado de créditos, en el que se determina el interés bruto o de mercado es un
pequefio subconjunto del mercado en que se intercambian bienes presentes por bienes futuros
que estd constituido por toda la estructura productiva por etapas de la sociedad. En el mundo
exterior, los unicos importes directamente observables son el que podriamos denominar tipo de
interés bruto o de mercado (coincidente con el tipo de interés del mercado crediticio) y los
beneficios contables brutos de la actividad productiva.

Tipos de interés y coordinacion inter-temporal en la sociedad.



El interés, como precio de mercado o tasa social de preferencia temporal, juega un papel clave a
la hora de coordinar el comportamiento de consumidores, ahorradores y productores en una
sociedad moderna.

- Los seres humanos preferimos siempre los bienes presentes a los bienes futuros, pero con
distinta intensidad

- Personas con distinta preferencia temporal pueden beneficiarse mutuamente si intercambian
bienes presentes por bienes futuros.

- Estos intercambios dan lugar a un precio denominado tipo de interés que recoge la tasa social
de preferencia temporal.

Cuanto mayor sea el ahorro, es decir, cuantos mas bienes presentes se vendan u ofrezcan,
a igualdad de circunstancias, mas bajo sera su precio en términos de bienes futuros y, por
tanto, mas reducido sera el tipo de interés de mercado. Cuanto menor sea el ahorro, es
decir, a igualdad de circunstancias, cuanto menos estén los agentes econémicos dispuestos
a renunciar al consumo inmediato de bienes presentes, mas alto sera el tipo de interés de
mercado.

Los empresarios, impulsados por el animo de lucro, sélo se plantearan llevar a cabo las
inversiones con las que esperan obtener una rentabilidad superior al tipo de interés bruto del
mercado (tasa social de preferencia temporal) dedicando de esta manera los escasos ahorros
existentes a proyectos que la sociedad considera beneficiosos. Un tipo de interés de mercado
alto indica que el ahorro es escaso en términos relativos, y ello es una sefal imprescindible que
han de tener en cuenta los empresarios, para no alargar indebidamente las distintas etapas del
proceso productivo, generando descoordinaciones o desajustes muy peligrosos para el desarrollo
sostenido, sano y armonioso de la sociedad.

[Un tipo de interés reducido] indicara a los empresarios que existe una mayor disponibilidad de
bienes presentes para aumentar la duracion y complejidad de las etapas del proceso productivo
haciéndolas, valga la redundancia, mas productivas.

El tipo de interés indica a los empresarios qué nuevas etapas productivas o proyectos de
inversion pueden y deben emprender y cudles no, para mantener coordinados, en la
medida de lo humanamente posible, los comportamientos de ahorradores, consumidores e
inversores, evitando que las distintas etapas productivas, o bien se queden demasiado
cortas o se alarguen indebidamente. Un tipo de interés artificialmente bajo, como el que
provoca la expansion crediticia, induce a los empresarios a involucrarse en proyectos de
inversion que no pueden culminarse con éxito por falta de ahorro.

La estructura productiva de un pais

Interpretaciones del esquema de estructura productiva: - Diacronica: descripcion de la sucesion
de pasos necesarios para la fabricacion de un bien de consumo. Ejemplo: 5 etapas de 1 afo cada
una para fabricar un coche - Interpretacion sincronica

Tiempo T

Ejemplo: una empresa minera contrata trabajadores y alquila unos terrenos para extraer mineral
de hierro durante un afio.



Tiempo T+1

Ejemplo: un alto horno (E2) compra a E1 el mineral de hierro. Tarda un afio en transformarlo en
acero y venderlo a E3.

Tiempo T+2

Ejemplo: E3 compra acero a E2 para fabricar coches en su cadena de montaje. Tarda un afio en
fabricarlos y venderlos al distribuidor E4

Tiempo T+3
E4 compra coches al fabricante E3 para su distribucion
Tiempo T+4

Ejemplo: ES compra coches al distribuidor E4 para venderlos a los consumidores finales

Sé6lo una pequenia parte (aprox 1/3 o menos) de la actividad productiva en una economia
moderna esta dedicada a la etapa del consumo.

Esquema de ESTRUCTURA PRODUCTIVA
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EFECTOS DEL CREDITO FINANCIADO CON AHORRO PREVIO

Vamos a estudiar de qué manera el libre ejercicio de la empresarialidad modifica la estructura
productiva en consonancia con la preferencia temporal de la sociedad. Veamos el caso en que la
preferencia temporal disminuye, es decir, aumenta la disposicién a renunciar a bienes presentes
(ahorrar) a cambio de mas o mejores bienes futuros. Ver la "Ley de la Preferencia Temporal".

Ejemplo Vamos a suponer que la preferencia temporal disminuye mucho rapidamente y el gasto
en consumo se reduce de 100 a 75 u.m. (ahorramos 25 u.m.). Efectos del ahorro voluntario
sobre la estructura productiva

Primero: el efecto derivado de la disparidad de beneficios que surge entre las distintas etapas
productivas.

Primer efecto del aumento del ahorro: disminuye inicialmente el beneficio contable de las

empresas dedicadas a atender el consumo presente. En nuestro ejemplo:
- Si consumo = 100 u.m. => Beneficio contable = 100 - 80 - 10 = 10 u.m.

- Si consumo = 75 u.m. (ahorro = 25 u.m.) => Beneficio contable =75 - 80 - 10 =- 15 u.m. Las
empresas de las etapas mas alejadas del consumo, que no venden sus productos a los
consumidores sino a otros capitalistas que pagan, precisamente, con dinero que no dedican al
consumo (ahorros), no ven alterados sus beneficios. En nuestro ejemplo: Beneficio contable (5?
etapa) =20 - 18 =2 u.m. (aprox. 11 %). La tendencia hacia la igualacion de la tasa de beneficio
contable o interés de cada etapa. Existe en el mercado una tendencia, movida por la fuerza de la
empresarialidad, hacia la igualacion de la tasa de beneficio de todas las actividades econdmicas.
Esto sucede no so6lo horizontalmente, dentro de cada etapa de la produccion, sino también
verticalmente, es decir, entre unas y otras etapas.

Hay una reestructuracion paulatina en la que el consumo va teniendo cada vez menos peso en la
economia.

Efecto 2: disminucion del tipo de interés, que tiende a aumentar el precio de los bienes de
capital. Efectos del ahorro voluntario sobre la estructura productiva

Segundo: el efecto de la disminucion del tipo de interés sobre el precio de mercado de los bienes
de capital. Si aumenta el ahorro, aumenta la cantidad ofertada de bienes presentes a cambio de
bienes futuros y su precio, el tipo de interés, baja.

El valor de mercado de un bien de capital tiende a igualarse con el valor descontado por el tipo
de interés de la corriente futura de sus rentas esperadas, valor descontado que aumenta
conforme el tipo de interés es mas bajo.

Ejemplo: una vivienda renta 1.000 € al mes (se supone duracion infinita)
- Si tipo de interés = 10 % (i=0,10) => Valor actual = 12.000/0,1 = 120.000 €
- Si tipo de interés = 5 % (i=0,05) => Valor actual = 12.000/0,05 = 240.000 €

LOS 3 EFECTOS DEL AUMENTO DEL AHORRO



1.- Disparidad de beneficios entre etapas a distinta distancia del consumo.

2.- Tiende a aumentar el precio de mercado de los bienes de capital (tanto mas cuanto mas
alejados estan del consumo) y esto genera nuevas oportunidades de beneficio que incentivan a
los empresarios, como en el caso anterior, a redirigir sus inversiones hacia la produccion de
bienes de orden superior.

3.- Un incremento del ahorro voluntario, que induce una disminucion en el tipo de interés, hara
subir en mayor medida el precio de las acciones de las empresas de las etapas de bienes de
capital mas alejadas del consumo y, en general, de todos los titulos representativos de bienes de
capital.

Efecto 3: efecto Ricardo.

1.- El derivado de la disparidad de beneficios entre etapas.
2.- El debido al aumento del precio de los bienes de capital por la bajada del tipo de interés.
3.- El debido al aumento de los salarios reales: "efecto Ricardo".

Cuando se produce un aumento del ahorro, los precios de los bienes de consumo final tienden a
experimentar una reduccion. Y si, como suele suceder, de entrada se mantienen constantes en
términos nominales los salarios o rentas del factor originario trabajo, al disminuir el precio de
los bienes de consumo final se producira un aumento en el salario real de los trabajadores
empleados en todas las etapas de la estructura productiva.

En nuestro ejemplo el gasto en consumo baja de 100 a 75 u.m. Este aumento de los salarios
reales que resulta del incremento del ahorro voluntario hace que, en términos relativos, sea
interesante, para los empresarios de todas las etapas del proceso productivo, sustituir mano de
obra por bienes de capital.

El "Efecto Ricardo" es, pues, una tercera razoén de naturaleza microeconémica que explica por
qué los empresarios reaccionan ante un aumento del ahorro voluntario incrementando su
demanda de bienes de capital e invirtiendo en nuevas etapas més alejadas del consumo final. El
aumento del ahorro favorece el desplazamiento de la demanda de mano de obra hacia etapas de
orden superior.

La solucién tedrica de la "paradoja del ahorro”. Los macroeconomistas no entienden que la

produccion requiere tiempo y piensan equivocadamente que una disminucion del consumo
perjudica, no sélo a las empresas de la etapa del consumo, sino a toda la economia. El ahorro
voluntario crea incentivos para que los empresarios alarguen la estructura productiva,
comenzando asi proyectos mas capital-intensivos que proporcionaran a la sociedad méas y
mejores bienes de consumo en el futuro.
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La reaccion espontanea del mercado ante la expansion crediticia

Efectos microecondmicos que inciden negativamente en el rendimiento de los proyectos empresariales financiados con expansidn
crediticia artificial y que incentivan a acercar las inversiones a la etapa del consumao:

1° La subida del precio que hay que pagar por los factores originarios de produccion. Por dos motivos:

a) Mo ha habido ahorro previo que libere dichos factores de las etapas mas proximas al consumo {ver el caso con ahorro el video 5
del dia 29)

b} Aumenta la demanda monetaria sobre ellos financiada con los nuevos créditos

2° Posterior subida en el precio de los bienes de consumeo. Por tres motivos:

a) El dinero de la expansion crediticia va llegando a los consumidores que tenderan a aumentar la demanda monetaria de bienes
de consumo

b El alargamiento de los procesos productivos ralentiza, a corto v medio plazo, 1a legada de nuevos bienes v senvicios de consumo
al mercado ("cuellos de botella")

¢} Incremento de la demanda monetaria de bienes de consumo financiada con beneficios empresariales artificiales que resultan de
la expansidn crediticia {consumo de capital)

3° Gran aumento relativo en los beneficios contables de las empresas de las etapas mas préximas al consumeo final
Porgue el aumento de los precios de los bienes de consumo {efecto 2} es superior al de los factores productivos {efecto 1) debido
a las causas by ¢ del punto anterior.

4" "Efecto Ricardo™

El precio de los bienes de consumo ha aumentado mas que los salarios por lo que hay una bajada de salarios reales gue incentiva
a sustituir equipo capital por mano de obra (al revés de lo visto elvideo 7 del dia 29 en el que hay un aumento del ahorro voluntaria)
5% Incremento de los tipos de interés de los créditos a un nivel incluso superior al que tenian antes del comienzo de la
expansion crediticia

a) Aumenta la prima por pérdida esperada de poder adguisitivo y riesgo. Ver dia 28, video 3.

by Competencia por conseguir préstamos entre emprasarios que, antes gue perder todo 1o gue han invertido, estan dispuestos a
pagar intereses muy altos

6°La aparicion de pérdidas contables en las empresas de las etapas relativamente mas alejadas del consumo: el
inevitable advenimiento de la crisis

1% Crisis financiera: se descubre que la banca es insolvente [activo (préstamos) = pasivo (depdsitos)]

2? Recesion econamica; las perdidas fuerzan a los empresarios a reconvertir sus proyectos: paralizar los gue no son rentables,
liquidar proyectos errdneos, salvar lo posible y trasvasar recursos hacia etapas mas cercanas al consumo.

3% Crisis presupuestaria; aumento del gasto publico {("estabilizadores automaticos") y disminucidn de ingresos publicos (menor
recaudacian)

1° Cobre, petrdleo...suben las materias primas. Los proyectos emrpesariales estaban planeados
con un coste que se ha disparado pero la borrachera crediticia todo lo tapa.

2° Aumento en los bienes de consumo. Dinero de nueva creaciéon se inyecta en el sistema.
Luego llega al bolsillo de los consumidores y el consumo, que no se reduce y hay mas dinero
suben los precios. El IPC se dispara. Hay aumento en la renta monetaria, los emrpesarios
demandan factores de produccion y se ralentiza la llegada de bienes de consumo: no hay
albaiiiles, ni escayolistas, ni mesas en los restaurantes...todo se consume. Todo se puede vender
a cualquier precio: la vivienda. (Cuellos de botella)

3° Cuando llega el dinero a los consumidores, el beneficio empresarial se dispara y es una sefial
del mercado.

4° Efecto Ricardo al revés: los bienes de consumo suben porque nadie ha ahorrado. Los
empresarios ya no invierten en factores de capital (equipo capita como ordenadores) sino en
mano de obra. Los empresarios que han invertido en las etapas alejadas del consumo se
arruinan.

5° Una vez que se ha inyectado el dinero en forma de préstamos, los tipos de interés vuelven a
subir incluso mas (la tasa de preferencia temporal, prima de riesgo, prima de inflacion esperada.
Si los precios suben, el tipo de interés sube (perdida de poder adquisitiva de la unidad
monetaria). El valor de los bienes de capital se reduce, el precio de la vivienda cae. Una vez que
se ha colocado los nuevos préstamos el tipo de interés se dispara. (Salvo que los Bancos
Centrales huyan hacia adelante y sigan bajando artificialmente los tipos de interés)



6° Llega la crisis econdomica: Tremendas pérdidas contables en etapas alejadas del consumo.
Primero crisis financiera y luego recesion econdomica. Los préstamos estdn en los bancos y los
proyectos de inversion son irreales y el pasivo de los bancos demuestra que el sistema
financiero es insolvente y esta en quiebra.

A la desesperada se compraron activos toxicos que no valian nada: garantia de todos los
depositos porque esta todo quebrado.

Hay que reconvertir Iso créditos: liquidar todos los proyectos de inversion y salvar de la quema
lo que se pueda. Es preciso un reajuste de la estructura productiva: la recesion se ha llegado por
falta de ahorro o exceso de consumo. El estilo de producciéon era especulativa por la expansion
artificial de crédito: s6lo podemos invertir lo que se ahorra y si la sociedad no ha ahorrado lo
suficiente, si no se coordina el presente con el futuro la crisis es inevitable.

Hemos invertido mal en bienes que la gente no quiere: un millon de pisos que nadie quiere, con
intereses negativos, estan ahi esos ladrillos, hierro, salarios que no son rentable, llegando a un
proceso generalizado de mala inversion.

Es como si un constructor agota todo el capital en los cimientos y deja la casa inacabada. La
expansion crediticia supone un achatamiento de la estructura productiva. Por eso es
importantisimo un mercado laboral flexible y 4agil que recoloque a esos trabajadores que
devienen al desempleo.

La Termodinamica apliacada a la economia: fundamentalismo matematico.

{Coémo surgi6 el modelo por medio del cual un reducido grupo de personas se creen en
disposicion de ordenar y redistribuir las rentas de la sociedad segun sus conciencias y
voluntades? ;De donde procede la creencia de que existe una legitimidad moral para redistribuir
la riqueza y que el fin justifica los medios? A continuacién vamos a dar una explicacion del
origen de esta erronea creencia: el criterio paretiano de allocative efficiency o eficiencia
asignativa, el cual es el culmen de todo un proceso que se ha venido produciendo en el mundo

occidental desde las revoluciones en la ciencia del XVIII-XIX.

El método de las ingenierias ha sido copiado por el resto de ciencias sociales,
sumiéndolas en un profundo desconcierto y cercenando sus posibilidades de desarrollo. Este
hecho ha sido probablemente fruto del extraordinario éxito que las ingenierias han obtenido en
sus campos desde este periodo revolucionario pero las ciencias sociales no pueden utilizar el
método matematico para sus disciplinas. Por el hecho de disponer de un aparato matematico no
confiere de mayor estatus cientifico puesto que oscurece y lo confunde todo. El concepto de
eficiencia deriva etimologicamente del vocablo latino ex facio que significa “sacar algo de”.
Esta idea aplicada a la economia podemos hallarla en la obra de Jenofonte, Economia, asi como
en La Politica de Aristételes. Pues bien, Jenofonte atribuye a Socrates que la economia es un

saber que permite a los hombres acrecentar su hacienda, considerando que la hacienda es la



totalidad de las propiedades y que la propiedad es lo provechoso para la vida de cada cual’
Esta definicion de economia sintetiza las dos formas en las que se puede aumentar la riqueza, a
saber: administrando bien los bienes de casa que seria el concepto de eficiencia estatica, la cual
seria la que adoptaria siglos mas tarde la fisica y la ingenieria; la otra es la eficiencia dinamica,
que seria comprar barato y vender caro a través de la accion humana y la innata capacidad
empresarial del ser humano, dandonos cuenta de lo que el mercado demanda en ese mismo
momento o anticipandonos a él. Esta es la definicion tradicional de prudencia. Esta corriente de
la economia pervivié hasta la irrupcion del mecanicismo newtoniano y la revolucion industrial
que, apoyado por un cientificismo positivista, manipularon propagandisticamente la estructura
significativa de la economia por otra en la que el poder politico estaba legitimado para controlar

y dominar la economia a su antojo.

Con los Principios matemdticos de filosofia de la naturaleza de Isaac Newton la division
aristotélica del mundo supra lunar y sublunar, entendidos como dos fisicas distintas cuyas leyes
no se correspondian, desapareci6. Las mismas leyes que regian la bdveda celesta servian
también para los graves en La Tierra. De la mano de la mecanica newtoniana aparecio en escena

la irrupcion de la termodinamica entendida como:

“aquel estado en el que todo sistema tiende a evolucionar y caracterizado porque en el
mismo todas las propiedades del sistema quedan determinadas por factores intrinsecos

v no por influencias externas previamente aplicadas’”

Se desarrollo la primera ley de la termodinamica que sostiene el principio de conservacion de la
energia. Esta primera ley impone un principio de entropia por medio del cual existe una
magnitud que determina una parte de la energia que no puede convertirse en trabajo. Esto
implica que la temperatura de un sistema tiende a igualar las temperaturas y, aplicando esta idea
a la economia, analizando la sociedad cual si fuese un sistema, las temperaturas o rentas tienen
que tender a distribuirse, por lo que el sistema seria perfecto al alcanzar el estado de equilibrio o
de eficiencia estatica. Si por casualidad encontramos que, tras nuestras mediciones, el sistema
no sigue la ley de la termodinamica que tiende al igualar las temperaturas o rentas, estaremos
legitimados para intervenir en la sociedad desde la legitima voluntad de redistribuir la riqueza.
La energia en un sistema no es reversible y esta parte de la termodinamica parece ser olvidada

por los economistas: malas inversiones nunca son reversibles.

Asi pues se impuso una maxima en economia, siguiendo el prurito cientifico de la fisica, a
saber: hay que evitar a toda costa el despilfarro energético. Los economistas del siglo XIX

copiaron literalmente este modelo para exportarlo a la economia exigiendo que ésta sea vista

2 Jenofonte 1966: 316.
3 Callen 1985: 22.



como un sistema estatico para poder ser analizado siguiendo patrones y modelos matematicos, a
modo y manera de la fisica. Pero lo que estos economistas no vieron fue que en la vida real los
datos que se introducen en un sistema jamas esta dados, que la vida real del ser humano sigue
otro camino y, sobre todo, que la creatividad empresarial de millones de seres humanos es
dinamica, se esta creando constantemente y que no puede ser tratada con la misma metodologia
que un sistema inerte en el que los factores estan dados. La riqueza en economia no es una tarta
ya dada en la que si uno come mas que el otro supone que el que menos come, lo pasara peor.
En economia los bienes y servicios, es decir, la riqueza suele crecer si se hacen bien las cosas,
por lo que habrad mas tarta para todos y no es una desgracia que uno cope muchas porciones de
tarta porque continuamente se estan creando nuevas porciones de tarta (y si posee cien
porciones s6lo podra comer un, la mejor pero una sola, liberando las 99 porciones restantes al
resto de la sociedad a través de los factores de produccion). Es un error categorial de bulto,
inaceptable para la l6gica mas elemental si no fuese porque el binomio banca-estado es la mas

beneficiada a costa de la inmensa mayoria.

Frederick Taylor escribi6 en 1911 el célebre tratado de The Principles of Scientific
Management, tratado que ejercio una profunda influencia en la economia al establecer que toda
empresa debe ser dirigida desde los principios de le eficiencia para no desperdiciar energia, tal
como demuestra la termodinadmica: supervisar a los trabajadores, medir sus tiempos y evitar
cualquier atisbo de despilfarro. Por todos los medios era menester eliminar cualquier gasto y
hacer que el sistema sea eficiente y ello implica una intervencion en el sistema para evitar que la

energia perdida sea la menor posible.

Este era el panorama de los afios 20-30 en las escuelas de economia. Aparecid el sistema
pigouviano por medio del cual la eficacia de un sistema se alcanzaria cuando se igualasen las
utilidades marginales de todos los factores, para lo cual seria preciso redistribuir la renta hasta
que la ultima unidad monetaria de cada actor le proporcionase a cada uno la misma utilidad
marginal siguiendo la filosofia utilitarista de Bentham. Este sistema implica efectuar
comparaciones interpersonales de utilidad e introducir juicios de valor meta-cientificos que fue
pronto continuado con caracter general por el alternativo enfoque paretiano y posteriormente

desarrollado por John M. Keynes.

Otro economista cuyas teorias cuantofrénicas hicieron fortuna fue Wilfredo Pareto, el cual

ostuld la idea de que e/ sistema serd eficiente si es posible mejorar a alguien sin empeorar a
]

otro. Esta idea abrio el camino a los ingenieros sociales del estado de bienestar puesto que

permitia descubrir “los fallos del mercado” y obtener la justificacion “cientifica” y la

legitimacion moral para poder intervenir en la economia, subir impuestos, expropiar,

subvencionar, etc. Asi pues los criterios de eficiencia son aislables, manipulables a modo y



manera de un laboratorio. Es la vieja idea de Bismarck: la wolkswirschaft o subordinacion de la
economia al pueblo, siendo éste representado por el estado. Ya demostramos que la
representacion politica es siempre conformativa, jamas informativa, por lo que el

adoctrinamiento y la sumision estan garantizados.

Asi pues la maquinaria institucional esta al servicio del estado para controlar el precio del
dinero, aduefiarse del valor intrinseco de la moneda, crear bancos centrales como garantes del
precio del dinero, envilecer la moneda creando inflacion y demas intervenciones ilegitimas del
estado en la institucion monetaria, una institucion que le es ajena al estado. Y todo ello gracias a
la conculcacion de las normas morales mas elementales. Eran los felices afios veinte en el que el
dinero sobraba porque se creaba de la nada, un dinero que lejos de ser el fiel reflejo de la
riqueza de bienes y servicios que la sociedad es capaz de producir, respondia al envilecimiento
constante de la moneda. Y en este panorama de ingenieros sociales se veian a ellos mismos
como unos magos ungidos por una especie de gracia divina con la que podian manipular la
sociedad a su antojo utilizando modelos matematicos basados en criterios de eficiencia
energética. Este era el contexto en el que aparece Bernays, el gran gurti de los afios veinte, que
anadio al delirio de la eficiencia estatica, el psicoanalisis de Freud, complicando atin mas las

cosas.

Estos tedricos de la economia, aplicando de manera arbitraria y capciosa patrones matematicos
y leyes fisicas a la economia, pretendieron dotarla de un rigor o estatus igual que el que poseian

las ciencias como la quimica, la fisica o las distintas ingenierias.

Al aplicar el modelo de eficiencia estatica se parte de premisas arbitrarias y que estan por
demostrar. La economia no es un sistema cerrado ni susceptible de ser organizado por una
mente omnisciente que pueda dirigirla como si de un director de orquesta sinfonica se tratase,
por asi decirlo. La creencia de que un oOrgano rector de sabios bienintencionados pueda
redistribuir la riqueza y llevar a la totalidad de la poblacion al paraiso del estado del bienestar
tiene un fundamento, méas que fisico, metafisico que hunde su estructura légica en los albores de

nuestra civilizacion cristiana.

Las relaciones metafisicas clasicas de Dios-Hombre-Mundo nos dice que en la eternidad de los
tiempos Dios cred el mundo pero ¢Para qué? ;Qué necesidad tenia Dios, el Ser Perfecto, de
crear el mundo? Cuando Dios crea el mundo lo hace mediante una salida de si mismo, un pro-
0dos tal como lo explicaban los estoicos, un comienzo del mundo (Big-Bang, como el abate
Demetre sostuvo) que termina necesariamente Dios reflejdndose a si mismo en el MUNDO en
forma de Cristo y una vez que Dios se ve a si mismo en el punto omega se reintegra otra vez en
Dios padre. Es un esquema mas sencillo: la UNIDAD que se despliega a si misma, se enajena,

se aliena para luego volver a si mismo.



Este esquema lo repite Hegel: el género humano sale de si mismo y experimenta una caida que
consiste en salir de si mismo. El hombre se dispersa, se enajena (Agustin, Marx, Hegel) en una
alienacion que después de una serie de tramas y tragedias, estos fragmentos de la humanidad
dispersada en el globo terrdqueo se van uniendo, surgiendo los lazos necesarios a través de la
solidaridad como aspecto intersubjetivo entre ellos. Pero ante esto hay que apretar las tuercas
porque la luminosidad de este esquema es una sustantivacion de Dios al dar por supuesto a Dios
y al Género Humano que se dispersa y se reconcilia. Todas estas formulas suponen que hubo
algo anterior (reinsertar, reintegrar, reconciliar). ;Por qué se dispers6? Marx hablé de la

Comunidad Primitiva, al igual que los cristianos, del pecado original.

No se niega la co-determinacion ya que eso seria entregarse al caos o azar ya que entonces el
mundo seria ininteligible y se negaria el racionalismo. Pero esta concatenacion es una conexion
entre las cosas mas diversas y es universal: desde el planeta hasta el arbol o la célula no esta
aislado (esto lo pudo sostener el homo volante de Avicena que se conocia a si mismo). No existe
una particula aislada en el universo: el hecho de que cada cosa esté concatenada con otra no
implica que todas estén concatenadas con todas (symploké o principio de la filosofia). A raiz de
los irracionales: si nada estuviera concatenado con nada, no podriamos conocer nada (el caos).
Pero si todo estuviera relacionado con todo tampoco podriamos conocer nada. La estructura de
la racionalidad exige la discontinuidad en el conocimiento: esto es el materialismo, es decir, la

negacion del monismo.

Esto es lo que los matematicos llaman una relacién universal al campo no conexa: ejemplo:
1,2,3,4,5...hasta el infinito, puede organizarse este campo de varias maneras. Numeros
congruentes o grupos de nimeros que divididos por un mismo parametro K no se puede hablar
de igualdad y la congruencia supone que los nimeros divididos por el parametro dan el mismo
resto. El cociente de este campo da lugar a un conjunto equivalentes que son disyuntos, es decir,
que son discontinuos. Esta es la base de la racionalidad. Otro ejemplo es el plano reglado: cada
recta tiene una paralela pero esto no quiere decir que cualquier recta sea paralela. Dadas dos
rectas no tienen que ser paralelas entre si: esos haces de paralelas son disyuntos entre si. Es una
relacion universal pero no conexa. La co-determinacion implica que unas estan conectadas con

otras pero no con todas.

Este concepto materialista y pluralista de la symploké fue demostrado por Platon y desarrollado
por la matematica a través de los nimeros congruentes Congruencia es un término usado en
la teoria de los nimeros para designar que dos numeros enteros a y b tienen el mismo resto al

dividirlos por un niimero natural M jlamado el médulo; esto se expresa utilizando la notacion

a=b (modm)



€ g congruente con b modulo Tt Asi pues tenemos que la

que se expresa diciendo que
matematica ha demostrado que no se puede aplicar la matematica a la economia de manera
monista y metafisica tal como lo hacen los keynesianos, neoclasicos y los monetaristas. La
economia no admite criterios holisticos porque el sujeto cognoscente no puede conocerlo todo y
porque la pluralidad del mundo no estan concatenadas todas con todas: esta es la demostracion
logico-matematica de la imposibilidad del socialismo, asi como la imposibilidad de aplicar la
matematica al estudio de la economia en términos holisticos.

Al aplicar el monismo en la economia nos encontramos que ese UNO PRIMORDIAL plotiniano
es el estado que se cree verse en el mundo y esta decidi6 a orquestar la sympathia ton holon de
la pluralidad para retornar a la unidad, siendo incluso necesaria la coaccidn para el ulterior fin
propuesto, esto es, la reconciliacion en la unidad, e pluribus unum. Asi surgid el socialismo
como instrumento de coaccion de la funcidn empresarial para asegurar la complicatio de esa
pluralidad. La economia es una unidad, como lo es el género humano, por lo que el
individualismo es impensable ya que se aplica el principio de eficiencia paretiano. Asi el estado
esta en condiciones de saber cuanto ha de valer el dinero, si es 0 no bueno para la reconciliacion
el envilecimiento de la moneda, si se tienen que perdonar las deudas a las cajas de ahorro o a los
bancos, si se tiene que aumentar el gasto publico y llenar el pais de rotondas o levantar las
plazas de los pueblos, si se tiene que desarrollar energias renovables a costa de pagar un
elevadisimo coste, si es necesario repudiar la energia nuclear aunque luego se la compremos a
nuestros vecinos a precio de oro, si se aumenta la masa monetaria y se hace ver a la poblacién
que la inflacién generada es culpa de los criadores de pollos y del calzado y asi podriamos
seguir con todas las categorias de la economia. Este monismo metafisico ejerce una propaganda
en la que nos dice que todos los procesos econdmicos nos afectan a todos por igual (M*V=P*T)
y que la accion del estado trata de reinsertar todos los miembros de la sociedad en el conjunto
homogéneo. Ese estado estd capacitado para ver el precio del dinero porque comparte los
atributos divinos: la omnisciencia pero gracias a Platon sabemos que el conocimiento es
discontinuo porque la discontinuidad estd inscrita en las estructuras mas primarias de nuestra
racionalidad: el hecho de que no exista una particula aislada en el Universo no significa que
todo esté relacionado con todo porque para conocer algo tendriamos que conocerlo todo, algo de

suyo imposible.



